GASTKOMMENTAR

El Altersvorsorge
B neu denken

Neue Chancen durch
das Altersvorsorgedepot

Die Zukunft der Altersvorsorge entscheidet sich nicht mehr an der Fra-
ge, ob zusatzliche Vorsorge notwendig ist, sondern daran, wie es ge-
lingt, mehr Menschen fur langfristigen Vermdgensaufbau zu gewinnen.
Demografischer Wandel, steigende Lebenserwartung und die Gren-
zen der gesetzlichen Rentenversicherung machen private Vorsorge
zunehmend unverzichtbar. Zugleich hat die Riester-Rente ihr Potenzial
nicht ausgeschopft. Komplexe Strukturen, begrenzte Flexibilitat und
geringe Akzeptanz haben dazu gefthrt, dass viele Menschen sie nicht
genutzt haben. Mit dem Altersvorsorgedepot setzt der Gesetzgeber
ab 2027 einen wichtigen Impuls: Ziel der Reform ist es, die geférderte
private Altersvorsorge einfacher, attraktiver und starker kapitalmarkt-
orientiert auszugestalten.

ie Grundidee ist zeitgemif3: Private  braucht deshalb einen langen Anlagehorizont,

Vorsorge soll stirker an den Chan-  breite Streuung und eine Strategie, die auch in
cen der Kapitalmirkte partizipieren  schwicheren Marktphasen konsequent verfolgt
und gleichzeitig staatlich geférdert werden.  wird. Kapitalmarktnihe bedeutet dabei nicht
Zudem soll der Kreis der Forderberechtigten  Spekulation, sondern langfristiges Investieren.
erweitert werden, u.a. auf viele Selbststin-
dige. Verbraucher sollen auflerdem von mehr

Bereits groBes Interesse

Flexibilitit in der Auszahlungsphase profitie-
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ren, etwa durch einen Auszahlplan. Wer tiber
Jahrzehnte spart, kann durch breit gestreute
Anlagen und den Zinseszinseftekt hohere Ver-
mogenszuwichse erzielen als mit stark garantie-
orientierten Losungen.

Hohere Renditechancen gibt es allerdings
nicht ohne Risiken. Kapitalmirkte schwanken
und auch ein breit aufgestelltes Depot kann zeit-

weise deutlich an Wert verlieren. Altersvorsorge
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Schon vor seiner Einftihrung st6f3t das Alters-
vorsorgedepot auf grofles Interesse. Laut einer
reprisentativen Umfrage eines digitalen Ver-
mogensverwalters mochte jeder zweite Befragte
ein Altersvorsorgedepot eréffnen.

Das Bewusstsein fiir die Grenzen der gesetz-
lichen Rente wichst. Zugleich beschiftigen sich
mehr Menschen mit Wertpapieren und Vermo-

gensaufbau. Auch aus Sicht von OVB zeigt



Viele Kundinnen
und Kunden

sind offen fur
kapitalmarkt-
orientierte
Vorsorgelésungen.

sich: Viele Kundinnen und Kunden sind offen
fiir kapitalmarktorientierte Vorsorgelésungen,
wenn Chancen, Risiken und Wirkungsmecha-
nismen verstindlich erklirt werden.

Doch Interesse ist noch keine Entschei-
dung. Nach den Erfahrungen mit der Riester-
Rente werden Verbraucher genau darauf ach-
ten, ob die neue Losung tatsichlich einfacher,
transparenter und kostengﬁnstiger ist. Vertrau-
en entsteht durch nachvollziehbare Regeln,
faire Kosten und eine realistische Darstellung

von Chancen und Risiken.

Mehr Chancen, aber auch
mehr Verantwortung

Eine stirkere Kapitalmarktorientierung kann
langfristig hohere Renditechancen bieten als
viele klassische Garantieprodukte. Gleichzeitig
erhalten Verbraucher mehr Wahlfreiheit. Fami-
lien kénnen von staatlichen Zulagen profitie-
ren, junge Menschen von einem frithen Ein-
stieg und Selbststindige von einem gefrderten
Vorsorgebaustein.

Doch mehr Auswahl fithrt nicht automa-
tisch zu besseren Entscheidungen. Anlageho-
rizont, Risikobereitschaft sowie familiire und
berufliche Situation unterscheiden sich erheb-
lich. Was fiir Berufseinsteiger sinnvoll ist, kann
kurz vor dem Ruhestand ungeeignet sein.

Auch die staatliche Férderung sollte nicht
isoliert betrachtet werden. Entscheidend sind

ebenso Kosten, Flexibilitit, Steuern, Vererb-

barkeit und die Absicherung des Langlebig-
keitsrisikos. Hinzu kommt, wie sich das Al-
tersvorsorgedepot mit bestehender Vorsorge
und Vermégensplanung kombinieren ldsst.
Private Altersvorsorge ist also mehr als ein ein-
zelnes Produkt. Sie ist Teil einer ganzheitlichen

Finanzplanung.

Mehr Wabhlfreiheit erhoht
den Beratungsbedarf

Das Altersvorsorgedepot bietet mehr Mog-
lichkeiten — deshalb wird individuelle Bera-
tung wichtiger. Ausgangspunktist die person-
liche Versorgungsliicke: Welche Anspriche
bestehen bereits? Welcher Lebensstandard
wird angestrebt? Gibt es Wohneigentum,
Kredite oder Vermogen? Welche Sparrate ist
tragbar?

Erst auf dieser Grundlage lisst sich beurtei-
len, welche Rolle das Altersvorsorgedepot in der
Vorsorgestrategie iibernehmen kann. Ein ho-
her Fordervorteil allein reicht nicht aus. Auch
ein gefordertes Produkt kann ungeeignet sein,
wenn Laufzeit, Risiko oder Flexibilitit nicht
zur personlichen Lebenssituation passen. Aus
Sicht von OVB sollte deshalb nicht die isolierte
Produktentscheidung im Vordergrund stehen,
sondern die Einordnung in eine langfristige
Finanz- und Vorsorgeplanung.

Ebenso wichtig ist die Auszahlungs-
phase. Eine lebenslange Rente schiitzt vor
dem Langlebigkeitsrisiko, ein Auszahlplan
bietet mehr Flexibilitdt, birgt aber das Risiko,
dass das Kapital aufgebraucht wird. Auch die
Vererbbarkeit spielt fiir viele Menschen eine
wichtige Rolle. Hier bieten private Losungen
zusitzlichen Gestaltungsspielraum.

Welche Lésung passt, hingt von der Ein-
kommenssituation im Alter ab. Wer iiber
hohe lebenslange Rentenanspriiche verfiigt,
kann mdoglicherweise mehr Flexibilitit wih-
len. Wer dagegen nur geringe sichere Einkiinf-
te erwartet, sollte das Langlebigkeitsrisiko
stirker absichern. Pauschale Antworten gibt

es hier nicht.
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® Christian
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ist CEO der OVB Vermo-
gensberatung AG, Koln. Seit
2006 bei OVB in verschie-
denen Fuhrungsfunktionen
tatig - aktuell verantwort-
lich fur Vertrieb, Marketing,
Partner und Produkte sowie
Aus- und Weiterbildung. Da-
vor langjahrig in Fuhrungs-
positionen bei Signal Iduna.
Mitglied in Aufsichts- und
Leitungsgremien der euro-
paischen OVB Vertriebsge-
sellschaften

DAS UNTERNEHMEN

Die OVB Vermogensbera-
tung AG ist die deutsche
Landesgesellschaft des
europaweit tatigen Finanz-
vermittlungskonzerns  OVB
Holding AG. In Deutsch-
land beraten mehr als
1000 selbststandige
Finanzvermittler'innen  ihre
Kund'innen langfristig, ganz-
heitlich und bedarfsorientiert
in allen wesentlichen Finanz-
fragen. Die OVB Holding er-
fullt mit dem Listing im Pri-
me Standard der Frankfurter
Wertpapierbérse  hochste
Transparenzanforderungen
Weitere Informationen unter:
www.ovb.de
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Ein Baustein, keine Univer-
sallosung

Auch ein Altersvorsorgedepot wird die Ver-
sorgungsliicke vieler Menschen nicht voll-
stindig schliefen. Einkommen, Erwerbsbio-
grafien, familidre Verpflichtungen und Ziele
unterscheiden sich zu stark. Fiir viele wird
Altersvorsorge daher aus mehreren Bausteinen
bestehen: der gesetzlichen Rente, der betrieb-
lichen Altersversorgung, geforderter privater
Vorsorge, freier Kapitalanlage, Immobilien
oder privaten Rentenlésungen.

OVB stellt kein einzelnes Produkt in den
Mittelpunkt. Entscheidend ist vielmehr, aus
den verschiedenen Mdoglichkeiten eine tragfi-
hige und langfristig passende Gesamtstrategie
zu entwickeln. Dazu gehért auch die Prifung
bestehender Vertrige. Eine pauschale Empfeh-
lung, von einem Riester-Vertrag in ein neues
Produkt zu wechseln, kann nicht gegeben
werden. Garantien, Kosten, Laufzeiten, Bei-
trige und steuerliche Folgen miissen ebenso
berticksichtigt werden wie bestehender Versi-

cherungsschutz und individuelle Vorsorgeziele.

Ein Impuls far eine neue
Vorsorgekultur

Die Einfithrung des Altersvorsorgedepots
kann tber das Produkt hinaus Wirkung
entfalten. Sie bietet die Chance, private Al-
tersvorsorge moderner, verstindlicher und
attraktiver zu gestalten, das Bewusstsein fur
langfristigen Vermdégensaufbau zu  stirken

und neue Zielgruppen zu erreichen.

Reform bietet

eine wichtige
Chance - Wenn sie
transparent und
am Kundennutzen
ausgerichtet ist.

Der Erfolg der Reform wird sich nicht al-
lein am gesetzlichen Rahmen messen lassen.
Entscheidend wird sein, ob sie Menschen tat-
sichlich zum langfristigen Vermogensaufbau
motiviert und ihnen gleichzeitig die notwen-
dige Orientierung bietet.

Das Altersvorsorgedepot bringt mehr
Kapitalmarktnihe, Wahlfreiheit und Chan-
cen. Es erhoht aber auch die Verantwortung
fur passende Entscheidungen. Es ist weder
ein Ersatz fiir zusitzliche Vorsorge noch eine
Universallésung. Vielmehr kann es ein wert-
voller Baustein einer langfristigen Vorsorge-
strategie sein.

Wenn Politik, Anbieter und Beratung
die Reform transparent, verstindlich und
am Kundennutzen ausrichten, kann das
Altersvorsorgedepot zu einer kapitalmarkt-
niheren und individuelleren Vorsorgekultur
beitragen. Aus Sicht von OVB liegt darin eine
wichtige Chance: Mehr Menschen frithzeitig
fiir eigenverantwortliche Vorsorge zu gewin-
nen und so zu mehr finanzieller Sicherheit im

Alter beizutragen. [ |

28 H PLATOW Magazin | Machtkampf um die Rente

Herbst 2026



